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O F F I C E OF THE S E C R E m R V 

5 . 7 I m p l e m e n t i n g o r I n t e r s t i t i a l A r r a n g e m e n t s , es a r e a u t h o r i z e d t o e n t e r i n t o 
i m p l e m e n t i n g o r i n t e r s t i t i a l a r r a n g e m e n t s , w r i t i n g s , u n d e r s t a n d i n g s , p r o c e d u r e s o r d o c u m e n t s 
w i t h i n t h e s c o p e o f t h e a u t h o r i t y c o n t a i n e d i n t h i s A g r e e m e n t i n o r d e r t o c a r r y o u t t h e a u t h o r i t y 
a n d p u r p o s e h e r e o f . 

5 . 8 G e n e r a l . T h i s A g r e e m e n t i s n o t i n t e n d e d t o c r e a t e a j o i n t s e r v i c e . E a c h p a r t y s h a l l : 
u t i l i z e a n d m a i n t a i n i t s o w n m a r k e t i n g , p r i c i n g a n d s a l e s o r g a n i z a t i o n s ; i s s u e i t s o w n b i l l s o f l a d i n g 
a n d h a n d l e i t s o w n c l a i m s ; b e f u l l y r e s p o n s i b l e f o r i t s o w n e x p e n s e s a n d o p e r a t i o n s ; a n d o p e r a t e 
a n d m a n a g e i t s o w n v e s s e l s . 

6 . O f f i c i a l s o f t h e A g r e e m e n t a n d D e l e g a t i o n s o f A u t h o r i t y . T h e f o l l o w i n g a r e 
a u t h o r i z e d t o s u b s c r i b e t o a n d f i l e t h i s A g r e e m e n t , a n y m o d i f i c a t i o n h e r e o f , a n d a n y a c c o m p a n y i n g 
m a t e r i a l s w i t h t h e F e d e r a l M a r i t i m e C o m m i s s i o n : 

( a ) A n y a u t h o r i z e d o f f i c e r o f e a c h o f t h e P a r t i e s ; a n d 

( b ) L e g a l c o u n s e l f o r e a c h o f t h e P a r t i e s . 

7 . M e m b e r s h i p . W i t h d r a w a l . R e a d m i s s i o n a n d E x p u l s i o n . F o r p u r p o s e s o f s u b 
s e c t i o n s 7 . 2 t h r o u g h 7 . 5 , H L A G , C L N U a n d L i b r a s h a l l b e t r e a t e d a s a s i n g l e P a r t y . 

7 . 1 M e m b e r s h i p i s l i m i t e d t o t h e P a r t i e s h e r e t o , e x c e p t t h a t a d d i t i o n a l c a r r i e r s m a y b e 
a d m i t t e d o r r e a d m i t t e d b y u n a n i m o u s c o n s e n t o f t h e P a r t i e s a t t h a t t i m e m e m b e r s o f t h i s 
A g r e e m e n t a n d b y a m e n d m e n t o f t h i s A g r e e m e n t p u r s u a n t t o t h e S h i p p i n g A c t o f 1 9 8 4 . 

7 . 2 I f a n y P a r t y s h a l l b r e a c h i t s o b l i g a t i o n s u n d e r t h i s A g r e e m e n t a n d s u c h b r e a c h s h a l l 
h a v e a m a t e r i a l a d v e r s e e f f e c t o n a n o t h e r P a r t y , a n d t h e P a r t i e s e a c h a c t i n g i n g o o d f a i t h s h a l l f a i l 
t o r e s o l v e t h e i r d i s p u t e o r t h e r e s h a l l h a v e b e e n n o c o r r e c t i o n o f s u c h b r e a c h w i t h i n 6 0 d a y s a f t e r 
w r i t t e n n o t i c e b y t h e a f f e c t e d P a r t y t o t h e b r e a c h i n g P a r t y d e t a i l i n g s u c h b r e a c h , t h e n a n y n o n 
b r e a c h i n g P a r t y m a y w i t h d r a w f r o m t h i s A g r e e m e n t e f f e c t i v e u p o n a t l e a s t 1 0 d a y s ' w r i t t e n n o t i c e 
t o t h e o t h e r P a r t y t o b e c o m e e f f e c t i v e a t t h e e n d o f t h e a f o r e s a i d 6 0 - d a y p e r i o d . 

7 . 3 I f a n y P a r t y s h a l l g i v e n o t i c e t o t h e o t h e r P a r t y t h a t a n y g o v e r n m e n t o r a g e n c y 
t h e r e o f h a s i m p o s e d a n y r e s t r i c t i o n o r f a i l e d t o g r a n t o r h a s w i t h d r a w n a n y r e q u i r e d a p p r o v a l , a n d 
s u c h r e s t r i c t i o n , o r t h e a b s e n c e o f s u c h a p p r o v a l , w o u l d h a v e a m a t e r i a l a d v e r s e e f f e c t u p o n a 
P a r t y ' s o b l i g a t i o n s o r p e r f o r m a n c e u n d e r t h i s A g r e e m e n t a n d s u c h r e s t r i c t i o n o r r e q u i r e d a p p r o v a l 
i s n o t r e m o v e d o r o b t a i n e d w i t h i n 6 0 d a y s t h e r e a f t e r , t h e n o t i f y i n g P a r t y m a y w i t h d r a w f r o m t h i s 
A g r e e m e n t u p o n a t l e a s t 1 0 d a y s ' w r i t t e n n o t i c e 
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t o t h e o t h e r P a r t y t o b e c o m e e f f e c t i v e a t t h e e n d o f t h e a f o r e s a i d 6 0 - d a y p e r i o d . 

7 . 4 A n y P a r t y m a y w i t h d r a w from t h i s A g r e e m e n t a t a n y t i m e i m m e d i a t e l y b y s e r v i n g 
w r i t t e n n o t i c e t h e r e o f o n t h e o t h e r P a r t y i f a n o t h e r P a r t y files, o r h a s filed a g a i n s t i t , p r o c e e d i n g s 
u n d e r b a n k r u p t c y , i n s o l v e n c y o r o t h e r s i m i l a r l a w s a n d s u c h p r o c e e d i n g s a r e n o t d i s m i s s e d w i t h i n 
1 2 0 d a y s , o r i f t h e v e s s e l o f a n o t h e r P a r t y i s s e i z e d o r a r r e s t e d a n d s u c h s e i z u r e o r a r r e s t i s n o t 
l i f t e d w i t h i n 3 0 d a y s . 

7 . 5 A n y P a r t y m a y w i t h d r a w from t h i s A g r e e m e n t a t a n y t i m e u p o n t h r e e m o n t h s ' 
n o t i c e t o t h e o t h e r P a r t y i f t h e r e i s a t r a n s f e r o f o w n e r s h i p o f 5 0 p e r c e n t o r m o r e o f t h e o u t s t a n d i n g 
s h a r e s o f a n o t h e r P a r t y o r a t r a n s f e r o f s h a r e s o f a n o t h e r P a r t y r e p r e s e n t i n g 5 0 p e r c e n t o r m o r e o f 
t h e s h a r e h o l d e r s , v o t i n g p o w e r . 

7 . 6 I n t h e e v e n t a P a r t y w i t h d r a w s from t h i s A g r e e m e n t , t h e r e m a i n i n g P a r t i e s m a y 
m e e t a n d d i s c u s s w h e t h e r o r n o t t o c o n t i n u e t h i s A g r e e m e n t . I f n o a g r e e m e n t t o c o n t i n u e t h i s 
A g r e e m e n t i s r e a c h e d w i t h i n t h e n o t i c e p e r i o d o f s u c h w i t h d r a w a l , t h e n H L A G o r t h e r e m a i n i n g 
N o r a s i a G r o u p P a r t i e s m a y , u p o n a t l e a s t 3 0 d a y s p r i o r n o t i c e , w i t h d r a w e f f e c t i v e o n t h e d a t e o f 
t h e first P a r t y ' s w i t h d r a w a l . 

7 . 7 I n t h e e v e n t o f a t e r m i n a t i o n o f t h i s A g r e e m e n t o r w i t h d r a w a l h e r e f r o m , t h e 
P a r t i e s s h a l l r e m a i n l i a b l e t o o n e a n o t h e r i n r e s p e c t t o a l l l i a b i l i t i e s a n d o b l i g a t i o n s i n c u r r e d p r i o r 
t o t h e t e r m i n a t i o n o r w i t h d r a w a l . 

7 . 8 T h e F e d e r a l M a r i t i m e C o m m i s s i o n s h a l l b e p r o m p t l y n o t i f i e d i n w r i t i n g o f a n y s u c h 
w i t h d r a w a l from t h i s A g r e e m e n t . 

8 . V o t i n g . A l l a c t i o n s t a k e n p x i r s u a n t t o t h i s A g r e e m e n t s h a l l r e q u i r e u n a n i m o u s 
a g r e e m e n t o f t h e P a r t i e s . 

9 . D u r a t i o n a n d T e r m i n a t i o n o f A g r e e m e n t . 

9 . 1 D u r a t i o n . T h i s A g r e e m e n t s h a l l t a k e e f f e c t a s o f t h e E f f e c t i v e D a t e ( a s d e f i n e d i n 
A r t i c l e 9 . 2 ) a n d s h a l l c o n t i n u e f o r a m i n i m u m p e r i o d o f s i x t e e n ( 1 6 ) m o n t h s from t h e E f f e c t i v e 
D a t e . I t s h a l l c o n t i n u e i n e f f e c t u n l e s s a n d u n t i l t h i s A g r e e m e n t i s t e r m i n a t e d p u r s u a n t t o A r t i c l e 
9 . 3 . U p o n a n y t e r m i n a t i o n . A r t i c l e 7 . 7 s h a l l a p p l y . 
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9 . 2 E f f e c t i v e D a t e . T h e t e r m " E f f e c t i v e D a t e " s h a l l m e a n t h e d a t e A m e n d m e n t N o . 1 9 
t o t h i s A g r e e m e n t b e c o m e s e f f e c t i v e p u r s u a n t t o t h e S h i p p i n g A c t o f 1 9 8 4 . 

9 . 3 T e r m i n a t i o n . 

( a ) A n y P a r t y m a y r e s i g n from t h i s A g r e e m e n t b y g i v i n g a m i n i m u m o f 4 
m o n t h s w r i t t e n n o t i c e o f t e r m i n a t i o n t o t h e o t h e r P a r t i e s ; p r o v i d e d , h o w e v e r , t h a t n o s u c h n o t i c e 
m a y b e g i v e n p r i o r t o t w e l v e ( 1 2 ) m o n t h s a f t e r t h e E f f e c t i v e D a t e , o r b e c o m e e f f e c t i v e p r i o r t o 
s i x t e e n ( 1 6 ) m o n t h s a f t e r t h e E f f e c t i v e D a t e . 

( b ) T h i s A g r e e m e n t m a y b e t e r m i n a t e d a t a n y t i m e b y u n a n i m o u s w r i t t e n 
a g r e e m e n t o f t h e P a r t i e s . 

9 . 4 N o t i c e . T h e F e d e r a l M a r i t i m e C o m m i s s i o n s h a l l b e p r o m p t l y n o t i f i e d i n w r i t i n g o f 
t h e E f f e c t i v e D a t e a n d t h e d a t e o f t e r m i n a t i o n o f t h i s A g r e e m e n t . 

1 0 . A p p l i c a b l e L a w . T h e i n t e r p r e t a t i o n , c o n s t r u c t i o n a n d e n f o r c e m e n t o f t h i s 
A g r e e m e n t s h a l l b e g o v e r n e d b y t h e l a w s o f t h e U n i t e d S t a t e s o f A m e r i c a a n d t h e s u b s t a n t i v e 
laws o f the State o f New York. T h i s A g r e e m e n t i s g o v e r n e d b y a n d s h a l l b e c o n s t r u e d i n a c c o r d a n c e 
w i t h E n g l i s h l a w , p r o v i d e d h o w e v e r t h a t n o t h i n g h e r e i n s h a l l r e l i e v e t h e P a r t i e s o f t h e i r o b l i g a t i o n 
t o c o m p l y w i t h t h e U S S h i p p i n g A c t o f 1 9 8 4 . as a m e n d e d a n d , t o t h e e x c l u s i o n o f a n y c o n f l i c t o f 
l a w t h a t w o u l d r e f e r t h e m a t t e r t o t h e l a w s o f a n o t h e r j u r i s d i c t i o n . 

1 1 . A r b i t r a t i o n . 

4 4 T 4 — E x c e p t as o t h e r w i s e p r o v i d e d h e r e i n , a n y d i s p u t e o r c l a i m a r i s i n g h e r e u n d e r w h i c h 
i s n o t a m i c a b l y s e t t l e d b y t h e P a r t i e s s h a l l b e s e t t l e d b y a r b i t r a t i o n . i \ r b i t r a t i o n s h a l l b e h e l d i n 
N e w Y o r k , N e w Y o r k , b y a p a n e l o f t h r e e a r b i t r a t o r s f a m i l i a r w i t h o c e a n c o n t a i n e r s h i p p i n g , u n l e s s 
t h e P a r t i e s c a n a g r e e o n a s i n g l e a r b i t r a t o r , n o n e o f w h i c h s h a l l h a v e a n y i n t e r e s t i n o r w i t h a n y 
Forty. U p o n a g r e e m e n t o f t h e P a r t i e s , a r b i t r a t i o n m a y b e h e l d i n a n y o t h e r p l a c e . A r b i t r a t i o n s h a l l 
b e c o n d u c t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e a r b i t r a t i o n R u l e s o f t h e S o c i e t y o f M a r i t i m e A r b i t r a t o r s , I n c . 
( t h e " S M A " ) . 

1 4 T 3 — i A n y P a r t y m a y c a l l f o r s u c h a r b i t r a t i o n b y s e t v d c e u p o n t h e Par t>^( ies ) w i t h w h o m 
i t h a s t h e d i s p u t e o f a n o t i c e s p e c i f y i n g t h e n a m e a n d a d d r e s s o f t h e a r b i t r a t o r c h o s e n b y t h e first 
m o v i n g P a r t y a n d a b r i e f d e s c r i p t i o n o f t h e d i s p u t e s o r d i f f e r e n c e s w h i c h s u c h P a r t y d e s i r e s t o p u t 
t o a r b i t r a t i o n . I f t h e o t h e r P a r t y ( i e s ) s h a l l n o t , b y n o t i c e t o first m o v i n g P a r t y w i t h i n t w e n t y d a y s 
o f t h e s e r \ i c e o f s u c h first n o t i c e , a p p o i n t i t s / t h e i r a r b i t r a t o r t o a r b i t r a t e t h e d i s p u t e o r d i f f e r e n c e s 
s p e c i f i e d , t h e n t h e a r b i t r a t o r a p p o i n t e d b y t h e first m o v i n g P a r t y s h a l l a c t as t h e s o l e a r b i t r a t o r , w i t h 



fall p o w e r t o a c t h e r e u n d e r . I n t h e e v e n t t h a t t h e t w o a r b i t r a t o r s f a i l t o a p p o i n t a t h i r d a r b i t r a t o r 
w i t h i n t w e n t y d a y s o f t h e a p p o i n t m e n t o f t h e s e c o n d a r b i t r a t o r , e i t h e r Part>^ m a y p e t i t i o n t h e 
P r e s i d e n t o f t h e S M A f o r t h e a p p o i n t m e n t o f t h e t h i r d a r b i t r a t o r , w h e r e u p o n t h e t h i r d a r b i t r a t o r 
s h a l l b e a p p o i n t e d b y s u c h P r e s i d e n t . I n t h e e v e n t t h a t t h e P r e s i d e n t o f t h e S M A f a i l s 
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t o a p p o i n t t h e t h i r d a r b i t r a t o r w i t h i n t w e n t y d a y s o f t h e d a t e o n w h i c h s u c h P r e s i d e n t r e c e i v e s t h e 
p e t i t i o n , e i t h e r Part>^ m a y a p p l y t o a J u d g e o f a n y c o u r t o f c o m p e t e n t j u r i s d i c t i o n i n N e w Y o r k , 
N e w Y o r k ( o r t h e a l t e r n a t e l o c a t i o n f o r t h e a r b i t r a t i o n a g r e e d t o b y t h e P a r t i e s ) f o r t h e 
a p p o i n t m e n t o f a t h i r d a r b i t r a t o r , a n d t h e a p p o i n t m e n t o f s u c h a r b i t r a t o r b y s u c h P r e s i d e n t o r 
J u d g e o n s u c h a p p l i c a t i o n s h a l l h a v e p r e c i s e l y t h e s a m e f o r c e a n d e f f e c t as i f s u c h a r b i t r a t o r h a d 
b e e n a p p o i n t e d b y t h e t w o a r b i t r a t o r s . U n t i l s u c h t i m e as t h e a r b i t r a t o r s finally c l o s e t h e 
h e a r i n g s , e i t h e r P a r t y s h a l l h a v e t h e r i g h t b y w r i t t e n n o t i c e ser \^ed o n t h e a r b i t r a t o r s a n d o n t h e 
o t h e r P a r t y t o s p e c i f y f u r t h e r d i s p u t e s o r d i f f e r e n c e s u n d e r t h i s A g r e e m e n t f o r h e a r i n g a n d 
d e t e r m i n a t i o n . 

4 4 T 3 — T h e a r b i t r a t o r s , b y m a j o r i t > ^ v o t e i n w r i t i n g , m a y a w a r d d a m a g e s a n d e x p e n s e s 
w h i c h t h e y d e e m p r o p e r . — I n a d d i t i o n , t h e a r b i t r a t o r s s h a l l assess t h e c o s t s o f t h e a r b i t r a t i o n 
i n c l u d i n g i n t e r e s t , p r e - j u d g m e n t i n t e r e s t , t h e i r f e e s a n d r e a s o n a b l e a t t o r n e y ' s f e e s , a g a i n s t e i t h e r 
Par ly^ , o r b o t h , i n s u c h m a n n e r as t h e y s h a l l s e t f o r t h i n t h e i r w r i t t e n findings o f f a c t s a n d 
c o n c l u s i o n s . S u c h d e c i s i o n s h a l l b e final a n d c o n c l u s i v e , s h a l l b e r e n d e r e d w i t h i n 9 0 d a y s o f t h e 
final s u b m i s s i o n s o f t h e P a r t i e s , i n c l u d i n g b r i e f s , a n d m a y b e e n f o r c e d i n a c o u r t o f c o m p e t e n t 
j u r i s d i c t i o n . T h e a r b i t r a t o r s m a y n o t a w a r d e x e m p l a i y ^ o r p u n i t i v e d a m a g e s n o r m a y t h e y o r d e r 
s p e c i f i c p e r f o r m a n c e . 

1 4 T 4 — A c o p y o f s u c h d e c i s i o n s h a l l b e s e r v e d b y t h e a r b i t r a t o r s o n t h e P a r t i e s . 
1 1 . 1 A n v d i s p u t e o r d i f f e r e n c e w h a t s o e v e r t h a t m a y a r i s e a t a n v t i m e c o n c e r n i n g t h e 

c o n s t r u c t i o n o r e f f e c t o f t h i s A g r e e m e n t ( i n c l u d i n g , w i t h o u t l i m i t a t i o n , a n v q u e s t i o n r e g a r d i n g i t s 
e x i s t e n c e , v a l i d i t y o r t e r m i n a t i o n o r as t o t h e r i g h t s , d u t i e s o r l i a b i l i t i e s o f a n v o f t h e p a r t i e s a r i s i n g 
o u t o f o r i n r e l a t i o n t o t h i s A g r e e m e n t ) , w h i c h c a n n o t b e r e s o l v e d a m i c a b l v b y t h e p P a r t i e s , s h a l l 
b e r e f e r r e d t o a r b i t r a t i o n i n L o n d o n i n a c c o r d a n c e w i t h t h i s t h e A r b i t r a t i o n A c t 1 9 9 6 o r a n v 
s t a t u t o r y m o d i f i c a t i o n o r e r e - e n a c t a m e n t t h e r e o f , s a v e t o t h e e x t e n t t o g i v e e f f e c t t o t h e p r o v i s i o n s 
o f t h i s A r t i c l e . 

1 1 . 2 U n l e s s t h e p P a r t i e s a g r e e o n a s o l e A r b i t r a t o r w i t h i n s e v e n ( 7 ) d a y s o f t h e d i s p u t e 
h a v i n g a r i s e n , o n e ( 1 ) A r b i t r a t o r s h a l l b e a p p o i n t e d b y e a c h p P a r t y a n d t h e t w o ( 2 ) 
A r b i t r a t o r s s o a p p o i n t e d s h a l l j o i n t l y a p p o i n t a t h i r d A r b i t r a t o r , w h o s h a l l ac t as 
C h a i r m a n , a n d t h e d e c i s i o n o f a n v t w o ( 2 ) o f t h e m s h a l l b e final a n d b i n d i n g u p o n 
t h e p P a r t i e s . T h e A r b i t r a t o r s s h a l l b e c o m m e r c i a l m e n c o n v e r s a n t w i t h t h e t y^pe -e f 
b u s i n e s s c o v e r e d b y t h e A g r e e m e n t b e t w e e n t h e p P a r t i e s . T h e A r b i t r a t o r s a p p o i n t e d 
b y e a c h P a r t y s h a l l b e e i t h e r f u l l , a s p i r i n g o r s u p p o r t i n g m e m b e r s o f t h e L M A A a n d 
s h a l l h a v e p r e v i o u s l y h e a r d L M A A a r b i t r a t i o n r e f e r e n c e s r e s u l t i n g f r o m d i s p u t e s 
i n v o l v i n g v e s s e l s h a r i n g a g r e e m e n t s . 

1 1 . 3 W h e r e ( i ) o n e p P a r t v ( o r P a r t i e s , w h e r e m o r e t h a n t w o o f t h e P a r t i e s a r e i n d i s p u t e ) . 
f a i l s t o a p p o i n t i t s A r b i t r a t o r , w h e t h e r o r i g i n a l l y o r b y w a y o f s u b s t i t u t i o n , w i t h i n f o u r t e e n ( 1 4 1 
d a y s a f t e r t h e o t h e r P a r t y ( o r P a r t i e s ) a p p o i n t e d h i s A r b i t r a t o r a n d c a l l e d u p o n t h e d e f a u l t i n g P a r t y 



( o r P a r t i e s ) b y t e l e x , f a x o r l e t t e r t o m a k e i t s a p p o i n t m e n t , o r ( i i ) t h e t w o (2) A r b i t r a t o r s a p p o i n t e d 
b y o r o n b e h a l f o f t h e p P a r t i e s c a n n o t a g r e e w i t h i n s e v e n ( 7 ) d a y s o n t h e i d e n t i t y o f t h e t h i r d 
A r b i t r a t o r , t h e P r e s i d e n t f o r t h e t i m e b e i n g o f t h e L o n d o n M a r i t i m e A r b i t r a t o r s A s s o c i a t i o n 
( " L M A A " ) s h a l l , u p o n a p p l i c a t i o n o f e i t h e r p P a r t y . a p p o i n t a n A r b i t r a t o r o n b e h a l f o f t h e 
d e f a u l t i n g p a r t y o r . as t h e c a s e m a y b e . t h e t h i r d A r b i t r a t o r , a n d t h e A r b i t r a t o r s o a p p o i n t e d s h a l l 
h a v e t h e l i k e p o w e r s t o a c t i n t h e r e f e r e n c e a n d m a k e a n a w a r d ( a n d w h e r e a p p l i c a b l e , t h e l i k e 
d u t y i n r e l a t i o n t o t h e a p p o i n t m e n t o f a t h i r d A r b i t r a t o r ) as i f h e h a d b e e n a p p o i n t e d o r i g i n a l l y i n 
a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s o f t h i s A g r e e m e n t . 

1 1 . 4 I f a n v A r b i t r a t o r r e f u s e s t o ac t , o r b e c o m e s i n c a p a b l e o f a c t i n g i n t h e r e f e r e n c e , t h e 
p a r t y h a v i n g o r i g i n a l l y a p p o i n t e d s u c h A r b i t r a t o r s h a l l a p p o i n t a s u b s t i t u t e A r b i t r a t o r i n h i s p l a c e . 

1 1 . 5 A l l a r b i t r a t i o n p r o c e e d i n g s u n d e r o r i n c o n n e c t i o n w i t h t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e 
h e l d a n d c o n d u c t e d i n t h e E n g l i s h l a n g u a g e i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L M A A T e r m s c u r r e n t a t t h e 
t i m e w h e n t h e p r o c e e d i n g s a r e c o m m e n c e d , p r o v i d e d t h a t w h e r e n e i t h e r t h e c l a i m n o r a n v c o u n t e r 
c l a i m e x c e e d s t h e s u m o f U S $ 5 0 . 0 0 0 . 0 0 ( o r t h e e q u i v a l e n t i n o t h e r c u r r e n c y ) , t h e a r b i t r a t i o n w i l l 
b e c o n d u c t e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e L M A A S m a l l C l a i m s P r o c e d u r e . 

1 1 . 6 F o r t h e a v o i d a n c e o f d o u b t e a c h P a r t y w i l l b e r e s p o n s i b l e f o r t h e f e e s o f i t s 
a r b i t r a t o r . N o t h i n g h e r e i n s h a l l p r e v e n t t h e P a r t i e s a g r e e i n g i n w r i t i n g t o v a r y t h e s e p r o v i s i o n s t o 
p r o v i d e f o r t h e a p p o i n t m e n t o f a s o l e a r b i t r a t o r . 

1 1 . 7 A n v a r b i t r a t i o n p r o c e e d i n g s c o n c e m i n g t h i s A g r e e m e n t , a n d a n v A w a r d m a d e 
p u r s u a n t t o s u c h p r o c e e d i n g s s h a l l b e k e p t s t r i c t l y c o n f i d e n t i a l b e t w e e n t h e p P a r t i e s . 

1 1 . 8 N o t w i t h s t a n d i n g t h e a b o v e , t h e P a r t i e s m a y a g r e e a t a n y t i m e t o r e f e r t o m e d i a t i o n 
a n v d i f f e r e n c e a n d / o r d i s p u t e a r i s i n g o u t o f o r i n c o n n e c t i o n w i t h t h i s A g r e e m e n t . I n t h e c a s e - e T a 
d i s p u t e o r d i f f e r e n c e i n r e s p e c t o f w h i c h a r b i t r a t i o n h a s b e e n c o m m e n c e d , t h e f o l l o w i n g s h a l l 
a p p l y : 

A P a r t y may a t any t ime and from t ime t o t ime e l e c t t o r e f e r the 
d i s p u t e o r p a r t o f t he d i s p u t e t o m e d i a t i o n by s e r v i c e on t h & 
o t h e r P a r t y o r P a r t i e s o f a w r i t t e n n o t i c e ( the " M e d i a t i o a 
N o t i c e " ) c a l l i n g t he o t h e r t o ag ree t o m e d i a t i o n . 
The o t h e r P a r t y o r P a r t i e s s h a l l t he reupon w i t h i n 14 c a l e n d a r days-
of r e c e i p t o f t h e M e d i a t i o n N o t i c e c o n f i r m t h a t t h e y agree 
m e d i a t i o n , i n wh ich c a s e the P a r t i e s s h a l l t h e r e a f t e r ag ree a 
med ia to r w i t h i n a f u r t h e r 14 c a l e n d a r dayS/ f a i l i n g wh ich on ^the 
a p p l i c a t i o n o f any P a r t y a m e d i a t o r w i l l be a p p o i n t e d prompt ly by 
t he A r b i t r a t i o n T r i b u n a l ( " t h e T r i b u n a l " ) o r s u c h p e r s o n as f̂ehe 
T r i b u n a l may d e s i g n a t e d f o r t h a t purpose . The m e d i a t i o n s h a l l ^ e 
conduc ted i n s u c h p l a c e and i n acco rdance w i t h s u c h p rocedure and 
on s u c h terms a s t he P a r t i e s may ag ree o r , i n the even t of-
d i sag reemen t , as my be s e t by t h e m e d i a t o r y 



I f any P a r t y does no t ag ree t o media te , t h a t f a c t may be brougbfe 
t o t he a t t e n t i o n o f t h e T r i b u n a l and may be t a k e n i n t o account—by 
the T r i b u n a l when a l l o c a t i n g t he c o s t s o f t he a r b i t r a t i o n between 
the P a r t i e s 
The m e d i a t i o n s h a l l no t a f f e c t t he r i g h t o f a P a r t y t o seek such 
r e l i e f o r t a k e s u c h s t e p s as i t c o n s i d e r s n e c e s s a r y t o p r o t e c t -ifes-
i n t e r e s t r ^ 
E a c h P a r t y may a d v i s e t he T r i b u n a l t h a t t h e y have a g r e e d - ^ 
m e d i a t i o n . The a r b i t r a t i o n p rocedu re s h a l l c o n t i n u e d u r i n g ^the 
conduct o f t he m e d i a t i o n but t he T r i b u n a l may t a k e t he mediat4oB 
t i m e t a b l e i n t o accoun t when s e t t i n g t h e t i m e t a b l e f o r s t e p s i n bbe 
a r b i t r a t i o n . 
U n l e s s o t h e r w i s e ag reed o r s p e c i f i e d i n t he m e d i a t i o n terms/ each 
P a r t y s h a l l b e a r i t s own c o s t s i n c u r r e d i n t he m e d i a t i o n and bhe 
P a r t i e s s h a l l s h a r e e q u a l l y t h e m e d i a t o r ' s c o s t s and expenses . 
The m e d i a t i o n p r o c e s s s h a l l be w i t h o u t p r e j u d i c e and c o n f i d e n t A a L 
an no i n f o r m a t i o n o r documents d i s c l o s e d d u r i n g i t s h a l l ^ e 
r e v e a l e d t o t he T r i b u n a l e x c e p t t o t he e x t e n t t h a t t hey a r e 
d i s c l o s a b l e under t he law and p rocedu re g o v e r n i n g t he a r b i t r a t i o n . 

1 2 . F o r c e M a j e u r e . N o P a r t y s h a l l b e h e l d r e s p o n s i b l e w i t h r e s p e c t t o i t s f a i l u r e t o 
p e r f o r m i t s o b l i g a t i o n s , i f s u c h f a i l u r e i s d u e t o f o r c e m a j e u r e , a n d t h e P a r t i e s m a y m a l c e 
a p p r o p r i a t e a d j u s t m e n t s as p r o v i d e d i n i \ r t i c l e 5 . 6 . F o r p u r p o s e s o f t h i s A g r e e m e n t , " F o r c e 
M a j e u r e " s h a l l m e a n c i v i l c o m m o t i o n , i n v a s i o n , r e b e l l i o n , h o s t i l i t i e s , s a b o t a g e , s t r i k e s , l a b o r 
d i s p u t e s , w o r k s l o w d o w a i s o r w o r k s t o p p a g e s , g o v e r n m e n t a l ( n a t i o n a l , s t a t e , t e r r i t o r i a l , 
p r e f e c t u r a l , m u n i c i p a l o r o t h e r ) r e g u l a t i o n , c o n t r o l s o r a c t i o n s , ac ts o f G o d , b o y c o t t s o r p o l i t i c a l 
b a n s a g a i n s t a n y P a r t > ' , o r a n y o t h e r c a u s e w h a t s o e v e r o f a s i m i l a r n a t u r e b e y o n d t h e c o n t r o l o f t h e 
P a r t > ^ 

N o P a r t y s h a l l b e d e e m e d r e s p o n s i b l e w i t h r e s p e c t t o i t s f a i l u r e t o p e r f o r m a n y t e r m ( e x c e p t 
t h e p a y m e n t o f a m o u n t s d u e a n d p a y a b l e u n d e r t h i s A g r e e m e n t t o a n o t h e r P a r t y o r a t h i r d p a r t y ) 
o r c o n d i t i o n o f t h i s A g r e e m e n t i f s u c h f a i l u r e , w h o l l y o r p a r t l y , i s d u e t o a n e v e n t o f F o r c e M a j e u r e , 
s u c h as . b u t n o t l i m i t e d t o . t h e e v e n t o f w a r , w h e t h e r d e c l a r e d o r n o t , h o s t i l i t i e s o r t h e i m m i n e n c e 
t h e r e o f , a c t o f p u b l i c e n e m i e s , r e s t r a i n t o f p r i n c e s , b o y c o t t a g a i n s t flag, p o l i t i c a l b a n , c i v i l 
c o m m o t i o n , i n v a s i o n , r e b e l l i o n , s a b o t a g e , s t r i k e s , l a b o r d i s p u t e s , t e r r o r i s m , p i r a c y , o t h e r w o r k 
s t o p p a g e s , g o v e r n m e n t a l ( n a t i o n a l , s t a t e , p r e f e c t u r a l . m u n i c i p a l o r o t h e r ) ? r e g u l a t i o n s o r c o n t r o l s 
t a k e n o r i s s u e d i n s o v e r e i g n c a p a c i t y , o r a c t i o n s a c t s o f G o d , m a r i n e c a s u a l t y . a c c i d e n t o r a n y 
o t h e r e v e n t w h a t s o e v e r b e y o n d t h e a f f e c t e d P a r t y ' s r e a s o n a b l e c o n t r o l . U p o n t h e o c c u r r e n c e o f a n 
E v e n t o f F o r c e M a j e u r e t h e P a r t y s e e k i n g t o r e l y u p o n i t m u s t f o r t h w i t h g i v e 
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( 1 2 t h E d i t i o n ) 

n o t i c e t o t h e o t h e r s s p e c i f y i n g t h e n a t u r e o f t h e F o r c e M a j e u r e e v e n t a n d i t s e f f e c t u p o n t h e 
p e r f o r m a n c e o f t h i s A g r e e m e n t w h i c h , b y t h e e x e r c i s e o f d u e d i l i g e n c e , s u c h P a r t y i s u n a b l e t o 
p r o v i d e a g a i n s t . . 
A n y P a r t y c l a i m i n g a n e v e n t o f F o r c e M a j e u r e s h a l l e x e r c i s e a l l r e a s o n a b l e e n d e a v o r s t o Fetnedy 
m i n i m i z e - t h e c o n s e q u e n c e s o f s u c h e v e n t o n t h e p e r f o r m a n c e o f t h i s A g r e e m e n t . U p o n 
t e r m i n a t i o n o f s u c h F o r c e M a j e u r e e v e n t c a u s i n g a P a r t y ' s f a i l u r e t o p e r f o r m i t s o b l i g a t i o n s u n d e r 
t h i s A g r e e m e n t , s u c h P a r t y s h a l l as s o o n as p o s s i b l e r e s u m e i t s p e r f o r m a n c e o f i t s o b l i g a t i o n s 
a c c o r d i n g t o t h e t e r m s a n d c o n d i t i o n s o f t h i s A g r e e m e n t . T h e P a r t i e s s h a l l c o o p e r a t e t o a m e l i o r a t e 
t h e e f f e c t o f a n y s u c h F o r c e M a j e u r e e v e n t s 
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F i r s t R e v i s e d ^ 
P a g e N o . 8 

1 3 . N o n - A s s i g n m e n t . N o P a r t y s h a l l a s s i g n i t s r i g h t s o r d e l e g a t e i t s d u t i e s u n d e r t h i s 
A g r e e m e n t t o a n y o t h e r p e r s o n o r e n t i t y w i t h o u t t h e p r i o r w r i t t e n c o n s e n t o f t h e o t h e r P a r t i e s . 

1 4 . N o t i c e s . A n y n o t i c e p e r t a i n i n g t o t h i s A g r e e m e n t , e x c e p t a s t h e P a r t i e s m a y 
o t h e r w i s e p r o v i d e , s h a l l b e i n w r i t i n g s e n t b y f a c s i m i l e t r a n s m i s s i o n t o b e r e c e i v e d d u r i n g t h e 
b u s i n e s s d a y o f t h e P a r t y r e c e i v i n g t h e n o t i c e a n d c o n f i r m e d b y first c l a s s m a i l , p o s t p a i d . T h e 
f a c s i m i l e n u m b e r a n d m a i l i n g a d d r e s s o f e a c h P a r t y i s se t f o r t h i n A p p e n d i x A . 

1 5 . E n f o r c e a b i l i t y . I f a t a n y t i m e d u r i n g t h e p e r f o r m a n c e o f t h i s A g r e e m e n t , a n y n o n -
m a t e r i a l t e r m s , c o v e n a n t , c o n d i t i o n o r p r o v i s o c o n t a i n e d i n t h i s A g r e e m e n t , o r t h e a p p l i c a t i o n 
t h e r e o f t o a n y p e r s o n o r c i r c u m s t a n c e s , s h a l l b e h e l d t o b e i n v a l i d , i l l e g a l o r u n e n f o r c e a b l e , t h e 
r e m a i n d e r o f t h i s A g r e e m e n t o r t h e a p p l i c a t i o n o f s u c h t e n n , c o v e n a n t , c o n d i t i o n o r p r o v i s o t o 
p e r s o n s o r c i r c u m s t a n c e s o t h e r t h a n t h o s e t o w h i c h i t i s i n v a l i d , i l l e g a l o r u n e n f o r c e a b l e s h a l l n o t 
b e a f f e c t e d t h e r e b y a n d e a c h t e r m , c o v e n a n t , p r o v i s o o r c o n d i t i o n o f t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e v a l i d 
a n d b e e n f o r c e a b l e t o t h e fiill e x t e n t p e r m i t t e d b y l a w . i f / h o w e v e r , d u r i n g t h e e f f e c t i v e p e r i o d o f 
t h i s A g r e e m e n t , t h e S h i p p i n g A c t o f 1 9 8 4 i s a m e n d e d o r r e p e a l e d r e s u l t i n g i n t h e p r o h i b i t i o n o f 
c o n f e r e n c e s o r t h e l o s s o f a n t i t r u s t i m m u n i t y i n r e s p e c t o f a c t i v i t i e s e n c o m p a s s e d b y t h i s 
A g r e e m e n t a n d i s n o t i m m e d i a t e l y r e p l a c e d b y a n y o t h e r l a w , r e g u l a t i o n o r j u d i c i a l o r 
a d m i n i s t r a t i v e a c t i o n w h i c h a u t h o r i z e s t h e c o n t i n u a t i o n o f c o n f e r e n c e a n d / o r c o m m o n t a r i f f s 
a m o n g o c e a n c o m m o n c a r r i e r s o r t h e a c t i v i t i e s e n c o m p a s s e d i n t h i s A g r e e m e n t a n d i n c l u d e s s u c h 
a n t i t r u s t i m m u n i t y , a n y P a r t y m a y t e r m i n a t e t h i s A g r e e m e n t w i t h o u t p r i o r c o n s u l t a t i o n b y g i v i n g 
w r i t t e n n o t i c e o f t e r m i n a t i o n t o b e e f f e c t i v e n o t e a r l i e r t h a n t h e e f f e c t i v e d a t e o f s u c h a m e n d m e n t 
o r r e p e a l . 

1 6 . C o u n t e r p a r t s . T h i s A g r e e m e n t a n d a n y a m e n d m e n t h e r e t o m a y b e e x e c u t e d i n 
m u l t i p l e c o u n t e r p a r t s . E a c h c o u n t e r p a r t s h a l l b e d e e m e d a n o r i g i n a l , b u t a l l t o g e t h e r s h a l l 
c o n s t i t u t e o n e a n d t h e s a m e a g r e e m e n t . 
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N a m e s a n d A d d r e s s e s o f P a r t i e s 

1 . C o m p a n h i a L i b r a d e N a v e g a c a o ( L i b r a ) 

A l a m e d a R i o N e g r o , 5 8 5 , 5° a n d a r , c o n j u n t o s 5 1 e 5 2 , A l p h a v i l l e , B a r u e r i , 
S a o P a u l o , B r a z i l . 

ST C o m p a n i ' a L i b r a d e N a v e g a c i o n U r u g u a y S . A . ( C L N U ) 
J u n c a l N°1385 p i s o 5 , 
M o n t e v i d e o , R e p u b l i c a O r i e n t a l d e l U r u g u a y . 

2 3 . H a p a g - L l o y d A G ( " H L A G " ) 
B a l l i n d a m 2 5 
2 0 0 9 5 H a m b u r g , G e r m a n y 

H L A G - a n d L i b r a a n d C L N U a r e r e f e r r e d t o c o l l e c t i v e l y i n t h e A g r e e m e n t as t h e " H L A G 
G r o u p . " 

3 4 . N i p p o n Y u s e n K a i s h a ( " N Y K " ) 
Y u s e n B u i l d i n g 
3 - 2 , M a r u n o u c h i 2 - C h o m e 
C h i y o d a - k u , T o k y o 1 0 0 - 9 1 
J a p a n 

4 3 . M S C M e d i t e r r a n e a n S h i p p i n g C o m p a n y S A 
1 2 - 1 4 C h e m i n R i e u 
1 2 0 8 G e n e v a 
S w i t z e r l a n d 


